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Equity Based Crowdfunding als zukunftsbasierte Finanzierungsform fiir
Griindungsunternehmer? - Eine kritische Wiirdigung

Crowdfunding boomt. GroBe Wachstumsraten sorgen dafiir, dass Crowdfunding zunehmend als
Alternative zu klassischen Finanzierungsformen in Betracht gezogen wird. Gerade fir
Unternehmensgriindungen kann dies eine sinnvolle Finanzierungsoption oder —ergénzung
sein. Equity Based Crowdfunding stellt eine spezielle Form des Crowdfunding dar, bei der die
Investoren der Crowd dem Empfanger Mezzaninekapital zur Verfligung stellen. Als
Gegenleistung erwerben Sie damit gewisse Gesellschafterrechte, z.B. Anspriiche auf
Beteiligung am Gewinn.

Wie bei jeder anderen Form der Beteiligungsfinanzierung stellt sich dadurch eine Reihe von
wirtschaftlichen und rechtlichen Fragen, die zwischen Geldgeber, Geldempfanger und
zwischengeschalteter Crowdfunding-Plattform geregelt werden missen. Zwischen den
beteiligten Parteien bestehen Agency-Beziehungen, die Verhaltensanreize auslésen und mit
klassischen Instrumenten wie Due Diligence, Term Sheet und Beteiligungsvertrag zwischen
Geldgeber und Geldnehmer nur bedingt gelést werden kénnen, da diese wahrend der
Crowdfunding-Kampagne, die zeitlich vor dem Zustandekommen einer derartigen
Finanzierungsbeziehung steht, nicht zum Zuge kommen kénnen.

Die Bachelorarbeit sollte als Zielsetzung das Instrument des Equity Based Crowdfunding
(EBCf.) und seine Varianten unter Rickgriff auf die Literatur zur Eigenfinanzierung
theoretisch einordnen, seine Varianten und Vertragsformen darstellen, relevante rechtliche
Aspekte erldutern und auf folgende Leitfragen eingehen:

- wo steht der deutsche Markt des LBCf. in Bezug auf Griindungsfinanzierungen und wie
sind dessen voraussichtliche Entwicklungsperspektiven?

- welche besonderen Probleme sind mit der Anbahnung des LBCf. verbunden und welche
Loésungsansatze bieten die einschlagigen Crowdfunding-Plattformen dafiir an? Wie sind diese
zu beurteilen?

- Welche Erkenntnisse hat die Forschung tiber LBCf. bisher gewonnen?
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