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Der Reputationseffekt des Crowdfunding fiir spatere VC- und Angel-
Finanzierungen

Crowdfunding kann fir Unternehmensgriindungen eine sinnvolle Finanzierungsoption oder —
erganzung sein. Crowdfunding stellt in der Regel aber nicht die einzigen Mittel fiir
Grindungen bereit, sondern erganzt typischerweise eher andere Finanzierungsquellen —
entweder im Rahmen des gesamten Finanzierungsmixes oder als eine von mehreren
sequentiellen Finanzierungsstufen. So lasst sich aus der Theorie lasst etwa argumentieren,
dass erfolgreiches Reward Based Crowfunding im Finanzierungsmarketing von Griindungen als
glaubwiirdiges Signal zur Marktvalidierung und als ,,Proof of Concept” dienen kann und damit
Anschlussfinanzierungen in Form von Beteiligungskapital fir das weitere Wachstum
ermoglichen hilft. Es schafft also ggf. eine Finanzierungsreputation, die spatere
Risikokapitalfinanzierungen erleichtert. Diese Reputationseffekte des Crowfunding sind
Gegenstand der hier zu vergebenden Arbeit. Die Arbeit soll den Zusammenhang theoretisch
einordnen und analysieren, - unter welchen Bedingungen solche Effekte erzielt werden
kdnnen, - welche Evidenzen es gegebenenfalls dafir gibt und - wie Griindende dies gezielt fir
sich nutzen kénnen. Dabei ist zwischen Equity Based Crowfunding, Lending Based

Crowfunding und Reward Based Crowfunding zu unterscheiden.
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